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Aus der Krise lernen:
Finanztransaktionen besteuern

Die groBte Finanz- und Wirtschaftskrise seit rund
80 Jahren liegt weder hinter uns, noch sind bisher
ernsthafte Lehren gezogen worden. Der vollmundige
Ausruf “Das darf sich niemals wiederholen!” ist seit
einem Jahr von Politikerinnen und Politikern aller
politischer Couleur zu hdren. Passiert ist seitdem
wenig: Wahrend endlos (iber die Boni der Manager
debattiert wird, nutzen die Banken die niedrigen
Zinsen zur Starkung ihrer Eigenkapitalbasis und
hiibschen ihre Bilanzen durch ausgiebiges Invest-
mentbanking auf. Es wird wieder ungehemmt
spekuliert.

Dabei mangelt es nicht an wirksamen Vorschldagen,
wie einer erneuten Finanzkrise vorgebeugt werden
kann. Dazu gehort eine strikte europaische Finanz-
und Bankenaufsicht und ein nationaler bzw.
europaischer Finanzprodukte-TUV, der verbindlich
iber Zulassung bzw. Verbot einzelner Produkte
entscheidet. Dazu gehdrt eine rigorose Begrenzung
der Macht von Ratingagenturen genauso wie die
Ausweitung von Demokratie und Mitbestimmung
in  Unternehmen. Und schlieBlich gehort die
Einfihrung von Wahrungskorridoren dazu, die
Devisenspekulationen den Boden entziehen sollen.




Eine der wichtigsten Forderungen als Lehre aus der
Krise ist die Einflihrung einer Finanztransaktions-
steuer. lhre Umsetzung wiirde schnell wirksam
werden. Denn die Steuer zelt darauf, kurzfristige
Spekulationen mit Finanzprodukten zu verteuern und
damit einzudammen. Langfristige Anlageinvestitionen
wiirden so gefordert. Bislang intransparente Finanz-
strome wirden transparent. Gleichzeitig bringt die
Finanztransaktionssteuer dringend benétigte Steuer-
einnahmen. Und zwar von denen, die diese Krise mit
verursacht haben. So werden sie an der Finanzierung
der Krisenfolgen beteiligt.

Im Ubrigen: Es ist nicht einzusehen, warum alle Giiter
— auch die existentiellsten — mit einer Umsatzsteuer
von bis zu 19% besteuert werden, alle Finanzprodukte
aber steuerfrei gehandelt werden.

Welche verschiedenen Steuern auf Finanztrans-
aktionen derzeit in der politischen Diskussion sind,
welche Finanzprodukte damit besteuert werden
sollen, wie die Steuer wirkt und wie viele Einnahmen
aus ihr vor dem Hintergrund jeweils welcher Szenarien
mdglich sind — all dies und noch einiges mehr wollen
wir auf den folgenden Seiten erlautern.

.




Was sind eigentlich Steuern auf
Finanztransaktionen?

In der derzeitigen politischen Diskussion kursieren
verschiedene Varianten fiir Steuern auf Finanztransak-
tionen. Sie nehmen jeweils unterschiedliche Finanzpro-
dukte ins Visier. Und sie variieren hinsichtlich der Ebene
ihrer Verwirklichung: europaisch oder nationalstaatlich.
Zu unterscheiden sind insbesondere vier unterschied-
lich umfassende Steuern auf Finanztransaktionen:

Tobin-Steuer: Sie wurde 1972 von dem Okonomen
James Tobin auf Basis eines Konzeptes von John
Maynard Keynes aus dem Jahr 1929 entwickelt. Die
Steuer sollte auf internationale Devisengeschafte —
also Geschéafte mit Wahrungen — erhoben werden, um
kurzfristige Spekulationen durch Devisentransaktionen
zu hemmen. Neben zusdtzlichen Steuereinnahmen
sollte die Souveranitat der Nationalstaaten in ihrer
Geldpolitik gestarkt werden.

Finanztransaktionssteuer: Sie geht (iber den Tobin-
Vorschlag hinaus und méchte alle Finanztransaktionen,
nicht nur Devisengeschafte, besteuern. So sollen erstens
samtliche Spot- und Derivattransaktionen (Handel mit
Devisen, Aktien und Anleihen sowie mit Derivaten,
die sich auf Devisen, Aktien, Anleihen und Rohstoffe
beziehen) auf organisierten Borsen besteuert werden.
Zweitens sollen auBerbdrsliche — sogenannte Over-the-
Counter-Transaktionen (OTC) besteuert werden. Dieses
Konzept wird im Folgenden genauer vorgestellt. Eine

Finanztransaktionssteuer kann auf europaischer Ebene
umgesetzt werden.

Borsenumsatzsteuer: Wird von einer Borsenumsatz-
steuer gesprochen, sind haufig Steuern auf den Handel
mit Wertpapieren (Aktien, Anleihen) gemeint. Sie ist
auf den bdrslichen Handel beschrankt, bezieht also
auBerborsliche Geschafte, Finanzderivate und Devisen-
geschafte nicht mit ein. Bérsenumsatzsteuern werden
auf nationalstaatlicher Ebene erhoben. Eine Ubersicht
iber die derzeit erhobenen Wertpapiersteuern in aus-
gewadhlten Landern findet sich im Folgenden.

Finanzprodukte-Steuer: Diese Steuer soll die
Borsenumsatzsteuer auf auBerborsliche Geschafte und
Finanzderivate ausweiten. Sie umfasst aber ebenfalls
keine Devisengeschafte und kann auf nationalstaat-
licher Ebene erhoben werden.




Welche Fmanzgeschafte
sollen besteuert Mo s g
WerdeR? Al ity 7 A

eine Aktie st en Wertpapier,  Finanzderivate -Werden

in dem ein Anteil an einem Unter- - alsWertpapiere (Scheine, z.B. Opti-
nehmen (ein Teil des Grundkapitals onsscheine) oder Nicht- Wertpapiere

einer Gesellschaft) verbrieft ist. Der/ s (Kontrakte) erstellt und . sowoht

die Besitzerin der Aktie ist berech- borslich - als - auch . auBerbﬁ‘rﬁ i

tigt, am Gewinn des Unternehmens . gehandelt. Die Vertrgge {,,Scrféme

durch eine Dividende beteiligt zu oder Kontrakte) garantieren das
werden. Uber die Kursschwan- Recht, zu einem festgelegten Preis J
kungen fir die Aktie an der Borse einen Basiswert zu kaufe;n oder'zu

sind zusatzlich Gewinne méglich. verkaufen. Ein solcher Basiswert |

kénnen Aktien oder Anleihen sein,
4 ; aber auch andere marktbezogene
Anleihen sind nicht borsen- .~ GroBen wie Zinssatze oder Indices, -
pflichtig und konnen entsprechend . ~aber auch Rohstoffe und Devisen.
,Over the Counter”" gehandelt’ . Bei Derivaten handelt es sich also
werden. Wahrend Aktien Anteile "~ um Spekulationen auf die Preisent-
am Eigenkapital eines Unterneh- i wrcklung des Jewe|||gen Bas:swerts
mens sind, gehoéren Anleihen bei :
Unternehmen zum Fremdkapital; =
entsprechend gibt es Zinsen (fest- Verfugbarkelt von Rohstoffen
verzinsliches Wertpapier). Auch hier Devisen. Derivate werden edoc
sind Ertrdge’ aus Kurssteigerungen -+ auch  spekulativ, zum sch‘ el
moglich. Anleihen werden auch’ ' Geldverdienen genutzt. #
von der oﬂ’entllchen ‘Hand (Bund, i '

Lander, Kommunen) aufgelegt

!

B WAL E



Die haufigsten Formen von Derivaten sind

e Futures und Forwards: sogenannte unbedingte
Termingeschafte, d.h. der Kauf bzw. Verkauf eines
Gutes erfolgt zu einem fest vereinbarten Preis, der
aber erst eine gewisse, festgelegte Zeit nach dem
Abschluss erfiillt wird;

e Optionen: einer Vertragspartei wird ein Wahlrecht
eingerdumt, ob das Geschaft zu den verabredeten
Bedingungen tatsdchlich stattfindet;

e Swaps: Vereinbarung zwischen zwei Vertragspart-
nern, bei der die Handelspartner Schuldpapiere mit
unterschiedlichen Zinsen, Wahrungen, Laufzeiten
und Falligkeiten tauschen.

Finanzderivate
Termingeschéfte
unbedingt: bedingt:
e Futures e Optionen e Swaps
(borslich
gehandelt)
* Forwards
(auBerborsl.
gehandelt)

&> Was haben Finanzprodukte

mit der Krise zu tun?

Neben der Deregulierung und Liberalisierung der
Finanzmarkte ist die ungleiche Vermdgensverteilung
eine der zentralen Ursachen fiir die Finanz- und
Wirtschaftskrise. Die Vermégensexplosion des letzten
Jahrzehnts sorgte fir eine Liquiditatsschwemme auf
den internationalen Finanzmarkten. Deregulierungen
haben zur Offnung internationaler Casinos gefiihrt.
Umverteilung und Vermégensschwemme sorgten fiir
das Spielgeld im Casino. Investitionen in reale Unter-
nehmungen entsprachen nicht mehr den Uberzogenen
Renditeanspriichen der Vermdgenden. Vermdgens-
verwalter auf den Finanzmérkten entwickelten immer
zahlreichere neue, hochkomplexe — und riskante
— Anlagemdglichkeiten mit hohen Renditeversprechen
gegen saftige Provisionen. Verbrieft wurde alles:
Immobilien, Rohstoffe und Lebensmittel. Das weltweite
Handelsvolumen von Verbriefungen betragt derzeit 53
Billionen USS.

Allein das Handelsvolumen von Derivaten, also Wetten
auf die Kursentwicklung anderer Wertpapiere, von
Wahrungen oder Rohstoffen, war im Jahr 2007 50-mal
héher als das Weltsozialprodukt. Der Handel mit ,nor-
malen” Wertpapieren kam nur auf das 7,5-fache. Mehr
als 90% aller Finanztransaktionen entfielen auf den
Handel mit Derivaten.

In Deutschland wurde der Borsenhandel mit Derivaten
besonders stark ausgeweitet: 1997 war das Volumen
dieser Transaktionen 6, 1-mal so hoch wie das nominale



BIP Deutschlands. Durch die enorme Expansion der
Derivatebdrse Eurex stieg das Handelsvolumen bis
2007 auf das 52,6-fache des BIP.

Ohne Bezug zur Realwirtschaft

Um so viel groBer als das globale Bruttoinlandsprodukt war
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Die Zahlen zeigen einen explosionsartigen Anstieg
von Finanztransaktionen, die nicht die Realwirtschaft
widerspiegeln, sondern auf spekulative Geschafte
zurlickzufihren sind. Diese Diskrepanz ~ zwischen
realwirtschaftlich motivierten und rein spekulativen
Geschéften hat besonders seit Ende der 90er-Jahre
zugenommen.  Spekulative Transaktionen fiihrten
zunehmend zu Schwankungen von Wechselkursen,
Rohstoffpreisen und Aktienkursen jenseits ihres funda-
mentalen Gleichgewichts (Overshooting).



Mit einer Finanztransaktions-
steuer gegen Spekulationen und
flr mehr Steuereinnahmen!

Die Steuer wird vor allem Spekulationsgeschéfte treffen,
denn je kurzfristiger ein Anleger handelt, desto ofter
wirde er zur Kasse gebeten. Dies wird kurzfristige
Transaktionen unattraktiv machen, da selbst bei einem
niedrigen Steuersatz die (iblicherweise hundertfache Aus-
fuhrung zu einer in der Summe hohen Besteuerung fiihren
wirde. So wiirde die Finanztransaktionssteuer einen Bei-
trag zur Stabilisierung von Aktienkursen, Rohstoffpreisen
und Wechselkursen leisten. Langfristig orientierte Inve-
storen, die ihre Papiere nicht nach wenigen Tagen — oder
Minuten — wieder verkaufen, wiirden nur wenig belastet.
Darlber hinaus wirden insbesondere auBerbérsliche
Finanzstrome transparent, denn sie miissten zum Zweck
der Besteuerung gegeniiber den Steuerbehdrden offen
gelegt werden.

Die Finanztransaktionssteuer kann auch dazu beitragen,
die Verursacher der Finanz- und Wirtschaftskrise an den
Kosten ihrer Bewaltigung zu beteiligen — und die Hand-
lungsfahigkeit des Staates durch eine erweiterte Steuerba-
sis verbessern. Wegen der breiten Bemessungsgrundlage
kénnten die Steuersatze einer Finanztransaktionssteuer
niedrig sein.

Zwar rechnet das Osterreichische Institut fiir Wirtschafts-
forschung (WIFO) damit, dass als Reaktion auf ihre Ein-
fuhrung das Transaktionsvolumen zuriickgeht — und zwar
am deutlichsten auf den spekulativsten Markten, den
Derivatmarkten. Umgekehrt wirden Spot-Transaktionen
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an Borsen (wie etwa der Kauf einer Aktie) bei Einfih-
rung einer Finanztransaktionssteuer nicht nennenswert
sinken. Dennoch konnten Steuereinnahmen in erheb-
lichem Umfang erzielt werden (siehe Tabelle). Obwohl
der Rlckgang der Finanztransaktionen bereits mit
eingerechnet ist, erbrachte eine Finanztransaktions-
steuer in Europa einen Ertrag von rd. 2,2% des BIP bei
einem Steuersatz von 0,1% (das waren in 2010 rund
273 Milliarden Euro).

Hypothetische Transaktionssteuereinnahmen in ausgewahlten
europaischen Landern und Europa insgesamt, 2006 in Mrd. US-$*

A F | B NL D GB Europa
Spot-Transaktionen
auf Borsen
Aktien 0,1 2,0 1,4 0,1 1,3 2,5 6,8 19,3
Anleihen 0,0 0,1 0,1 0,0 03 0,3 3,1 12,1
Gesamt 0,1 2,1 1,5 0,1 1,6 2,8 10,0 31,3
Derivattransaktionen 0,0 0,0 0,5 0,0 0,0 29,7 93,5 120,7
auf Borsen
OTC Transaktionen, 1,9 16,8 44 4,0 48 10,9 101,0  169,3
gesamt
Alle 2,0 18,8 6,4 41 6,4 43,3 2044 3213

Transaktionen

*Ergebnis bei einem Steuersatz von 0,1% und einem mittleren Szenario
betreffend den Riickgang des Transaktionsvolumens

Quelle: Stephan Schulmeister, Margit Schratzenstaller, Oliver Picek (2008): A
General Financial Transaction Tax: Motives, Revenues, Feasibility and Effects, Wien:
Osterreichisches Institut fiir Wirtschaftsforschung (WIFO).



Besteuerung von
Finanzprodukten in Deutschland
wiederbeleben!

Haufig wird gegen eine Finanztransaktionssteuer
eingewandt, sie kénne nur international eingefiihrt
werden, wenn nicht der heimische Finanzplatz, die hei-
mische Wettbewerbsfahigkeit unter ihr leiden solle. Das
ist ein Scheinargument und ein Vorwand fiir Nichtstun.

Zweifellos ist es sinnvoll, eine Finanztransaktions-
steuer, die auch Devisen umfasst, auf europaischer
Ebene anzusiedeln. Das ist keineswegs utopisch, denn
Europa hat bereits seit vielen Jahren Erfahrungen bei
der — wenn auch teilweise langatmig verhandelten —
Harmonisierung von Steuern: Mehrwertsteuer, spezielle
Verbrauchsteuern, Kapitalverkehrssteuern — sie alle
unterliegen europaischem Recht. Auch im Bereich der
Besteuerung von Kapital ist mit der Zinssteuerrichtlinie
ein Anfang gemacht.

Ein Blick Uber die europdischen Grenzen zeigt, dass
Steuern auf Finanzprodukte eine lange Tradition
haben: In den USA werden von einigen Bundesstaaten
borsliche Transaktionen besteuert. Und auch auf
Zentralstaatsebene wird bereits (iber die Vorteile einer
allgemeinen Finanztransaktionssteuer diskutiert. Doch
jenseits der Frage nach einer Beteiligung der USA an
deren Einflhrung steht auBer Frage, dass die EU als
eigenstandiger Wirtschaftsraum eine Finanztransakti-
onssteuer einflihren kann.

Zudem sind auf nationaler Ebene sind Steuern auf
Finanzprodukte keineswegs uniblich: In GroBbritan-

nien wird im Rahmen der ,stamp duty” bis heute eine
Steuer zwischen 0,5 und 1,5% Prozent auf bestimmte
Aktiengeschafte erhoben. Belgien, ~Griechenland,
Irland, Polen, Zypern und die Schweiz erheben Steuern
auf verschiedene Borsentransaktionen; einzelne auBer-
borsliche Wertpapiertransaktionen werden in Finnland,
Griechenland, Malta und Zypern besteuert.

So missen auch Regierung und Parlament in Berlin
keineswegs auf eine europdische Lésung warten! Sie
konnen hier (wieder) beginnen, denn Steuern auf den
Kapitalverkehr sind auch hierzulande nichts Neues.
Deutschland hat seine Bérsenumsatzsteuer erst im
Jahr 1991 abgeschafft. Die aktuelle Finanzmarktkrise
sollte Anlass genug dafiir sein, diese wieder aufleben
zu lassen und auszubauen.




Dabei ist es von entscheidender Bedeutung, dass alle
Arten von Finanzmarktgeschaften besteuert werden
und nicht nur die herkémmlichen Aktiengeschéfte.
Schon ein Steuersatz von nur 0,1% auf alle Uber die
Borse und auBerborslich gehandelten Spot-Transak-
tionen (Aktien, Anleihen) und Derivat-Transaktionen
(Aktienindizes, Zinsinstrumente) wiirde — sehr konser-
vativ gerechnet — zu Mehreinnahmen fiir den deutschen
Fiskus von rund 13,5 Milliarden Euro fiihren.

Es gibt also gute Griinde, eine Steuer auf Finanzpro-
dukte schnell einzuftihren!

Die Birgerinnen und Birger und das Gemeinwesen
konnen auf diese Einnahmen nicht verzichten!

Frankfurter Borse



Ubersicht tber die Besteuerung von
Wertpapiertransaktionen in
ausgewahlten Staaten

Staat /
Steuer-
aufkommen

AuBerborsliche
Wertpapiertransaktionen

Borsliche
Wertpapiertransaktionen (Aktien,
Anleihen, Derivate)

Belgien

248 Mio. Euro
(2006,
Quelle: OECD)

0,17 % Borsenumsatzsteuer bei Kauf/
Verkauf belgischer oder auslandischer,
bérsennotierter Aktien, Anleihen und

anderer Wertpapiere, hochstens 500 €.

Es finden diverse Sondersteuersatze fiir
bestimmte Wertpapiertransaktionen
Anwendung, z.B. 0,07 % bei Kauf/Verkauf
von belgischen Staatsschuldtiteln oder 0,6
% bei Ubergabe von Inhaberwertpapieren
(hochsten 750 Euro).

Es gelten viele Einzelfallausnahmen;

darunter fallen beispielsweise:

— Umsétze, bei denen kein gewerbsmaBig
tatiger Vermittler einge- schaltet ist;

— Kaufe/Verkaufe eines gewerbsmaBig
tatigen Vermittlers, einer Versicherungs-
gesellschaft oder eines Unternehmens
zur beruflichen Altersvorsorge, die in
Austibung ihres Berufs und fiir eigene
Rechnung durchgefiihrt werden.

Danemark

Die Borsenumsatzsteuer wurde zum
01.01.2000 abgeschafft.

Deutschland

Die Borsenumsatzsteuer wurde 1999 mit
Artikel 4 des Gesetzes zur Verbesserung
der Rahmenbedingungen der Finanzmérkte
abgeschafft, um ,den Finanzplatz
Deutschland zu férdern”.

Finnland

549 Mio. Euro
(2006,
Quelle: OECD)

Transaktionen an der Bérse unterliegen
keiner Kapitalverkehrssteuer.

1,6 % Kapitalverkehrssteuer bei

Anleihen und anderer Wertpapieren.
Transaktionen, bei denen weder Kaufer
noch Verkaufer in Finnland ansassig sind,
oder Aktien von Unternehmen mit Sitz im
Ausland werden nicht besteuert.

auBerborslichem Kauf/Verkauf von Aktien.

Staat / Borsliche AuBerborsliche

Steuer- Wertpapiertransaktionen (Aktien, Wertpapiertransaktionen
aufkommen Anleihen, Derivate)

Frankreich Die Borsenumsatzsteuer wurde mit Artikel  Keine

11 des Finanzgesetzes fir das Jahr 2008
abgeschafft, um , die Wettbewerbsfd-
higkeit des Finanzplatzes Frankreich zu
verbessern”.

Griechenland

2.009 Mio. Euro
(2006)

0,15 % Borsenumsatzsteuer bei Kauf/
Verkauf griechischer oder auslandischer,
borsennotierter Aktien.

5 % Kapitalverkehrssteuer bei
auBerborslichem Kauf/ Verkauf von nicht
bérsennotierten

GroBbritannien

3.800 Mio GBP
(2006; Quelle:
Taxes in Europe
Database,
European
Commission und
das Bundes-

zen tralamt fir
Steuern — BZSt)

In GroBbritannien wird beim Kauf von

Aktien, borsenfahigen Wertpapieren

und bestimmten Geschéftsanteilen eine

Stempelsteuer bzw. Stempelersatz- steuer

bei elektronischen Transaktionen erhoben.

Die Hohe des Steuersatzes variiert nach Art

der Anlage.

Fir die Stempelsteuer gelten die folgenden

Sétze:

o Ubertragungen von Aktien oder
bérsenfahigen Wertpapieren: 0,5 Prozent
des Kaufpreises;

o Ubertragungen von Aktien oder
bérsenféhigen Wertpapieren an
Clearing Systems (auBer CREST) oder zur
Umwandlung in Einlagenzertifikate: 1,5
Prozent des Kaufpreises oder Wertes;

o Ubernahmen, Fusionen, Entflechtungen

und Sanierungen: 0,5 Prozent des Wertes.

Fir die Stempelersatzsteuer gelten die

folgenden Satze:

o fiir Vertrage iiber die Ubertragung von
Wertpapieren im Allgemeinen: 0,5
Prozent des Kaufpreises;

o fiir in Einlagenzertifikate umgewandelte
Wertpapiere: 1,5 Prozent des Kauf-
preises;

o fiir an eine Clearingstelle (auBer CREST)
bzw. deren Beauftragten tibertragene
Wertpapiere: 1,5 Prozent des Kaufpreises
oder Wertes.

Es gibt diverse Steuerbefreiungen fir
bestimmte Wertpapiertransaktionen z.B. bei
Wertpapieren oder britischen Regierung u.
bei Schuldverschreibungen.

Siehe bdrsliche Transaktionen




Staat / Borsliche AuBerborsliche Staat / Borsliche AuBerborsliche
Steuer- Wertpapiertransaktionen (Aktien, Wertpapiertransaktionen Steuer- Wertpapiertransaktionen (Aktien, Wertpapiertransaktionen
aufkommen Anleihen, Derivate) aufkommen Anleihen, Derivate)
Irland 1 % Stempelsteuer bei Kauf/Verkauf von ~ Siehe borsliche Transaktionen Zypern 0,6 % Borsenumsatzsteuer bei Kauf/ Es wird eine Stempelsteuer auf den
Aktien oder bérsenfahigen Wertpapieren Verkauf von Aktien, Anleihen und anderer  Kauf/Verkauf von Anleihen zypriotischer
406 Mio. Euro von in Irland eingetragenen Gesellschaften. 52 Mio. Euro Wertpapiere durch Privatpersonen, 1 % bei  Gesellschaften erhoben, wenn sie mit
(2006, Es gibt diverse Steuerbefreiungen fiir (2006; Quelle: Kauf/Verkauf durch Gesellschaften. Grundbesitz in Zypern zusammenhéngen.
Quelle: European  bestimmte Wertpapiertransaktionen, European Zusatzlich 0,05 % auf Erwerbsgeschafte zu  Die Steuer betragt bis zu einem Preis von
Commission) 2.B. bei irischen Staatspapieren, Commission) Gunsten der Borse. 170.860 Euro 2,56 Euro pro 1.708,60 Euro
Schuldverschreibungen, Ubertragung von Es gibt diverse Steuerbefreiungen fiir (=0,15 %) und fiir den ibersteigenden
Aktien zwischen Gesellschaften im Rahmen bestimmte Wertpapiertransaktionen z.B. Preis 3,42 Euro pro 1.708,60 (=0,2 %),
einer Reorganisation oder Fusion und bei bei Aktienausgaben und Aktienriickkéufen, insgesamt hdchstens 17.086,01 Euro.
der Ubertragung von Aktien zwischen nicht wandelbaren Obligationen und
verbundenen Gesellschaften. Anleihen.
Italien Die Borsenumsatzsteuer wurde zum Keine Schweden Die im Jahr 1984 eingefiihrte
01.01.2008 abgeschafft. Borsenumsatzsteuer wurde aufgrund eines
Luxemburg Die Borsenumsatzsteuer wurde zum unerwartel geringen Aufommens im Jahr
01.01.1988 abgeschaff. 1991 wieder abgeschafft.
Malta Keine 2 % Stempelsteuer bei KaufiVerkauf von Schweiz 0 1"5 °{o Stempe|§teuer bgi Kauf/Verkauf von  Siehe borsliche Transaktionen
bérsenfahigen Wertpapieren. Uwvlar:dwchen Aktien, Anleihen und anderen
5 % Stempelsteuer bei Kauf/Verkauf 0 ; O}Jasptleren.‘ teuer bei KaufVerkauf
von Wertpapieren eines Unternehmens, ! l__od_enl:pe;liper Ae‘l .":]U erdau [\j/on
dessen Aktiva zu mehr als 75 % aus ausiandischen Aktien, Anlelen und anderen
unbeweglichem Vermdgen bestehen. Wertpapieren.
USA Keine Borsenumsatzsteuer auf Keine

Niederlande

Die Borsenumsatzsteuer wurde zum
01.01.1991 abgeschafft.

Bundesebene.
Einige Staaten erheben Vermdgensverkehrs-

Osterreich Die Abschaffung der Borsenumsatzsteuer steuern, so z.B. der Staat New York bis zu
erfolgte im Jahr 2001 als begleitende 5ct Borsenumsatzsteuer je Aktie, maximal
MaBnahme zum Kapitalmarktoffensive- 350 USD je Transaktion. Es gibt Steuererma-
Gesetz, um , die Rahmenbedingungen Bigungen und Erstattungsmoglichkeiten fiir
am oOsterreichischen Kapitalmarkt zu Steuerin- uns Steuerauslander.
verbessern”. )
Polen 1% _Steuer auf zZvlrechtliche Siche borsliche Transaktionen Quelle: Deutscher Bundestag, Drucksache 16/12571 und eigene Recherchen.
Handlungen” bei Kauf/Verkauf von Aktien,
1.596 Mio Anleihen und anderen Wertpapieren, wenn
Polnische Zloty die Ubertragenen Vermdgensrechte sich
(2006; in Polen befinden oder in Polen ausgeiibt
Quelle: European  werden. Befinden sie sich auBerhalb Polens
Commission) oder werden sie im Ausland ausgetibt, sind

VerduBerungsgeschafte nur steuerpflichtig,
wenn der Erwerber seinen Wohnsitz

oder Geschéftssitz in Polen hat und das
zivilrechtliche Rechtsgeschéft in Polen
abgeschlossen wurde.

Es gibt diverse Steuerbefreiungen fiir
bestimmte Wertpapiertransaktionen,

2.B. bei polnischen Staatspapieren und
Schuldverschreibungen und Geschaften,
die mit oder durch Finanzintermediare wie
Banken und Makler getatigt werden.




Mit einer Steuer auf Finanztransaktionen wiir-

den kurzfristige Spekulationen eingedammt.
Finanzstrome wiirden transparent. Und sie
bringt dringend bendtigtes Geld in die 6ffent-
lichen Kassen.




