Europa neu justieren

- Wachstum fordern, Beschaftigung sichern, Euro stabilisieren -

Positionspapier zur Krise in der Eurozone fiir die Sitzung
des DGB-Bundesvorstandes am 1. Februar 2011

Berlin, 1. Februar 2011



Krise veranlasst Staaten zu neuen Schulden

Neuverschuldung der Eurolander 2010
-in Prozent am BIP -

Irland
Griechenland
Spanien
Slow akei
Spanien
Portugal
Eurozone
Zypern
Slowenien
Niederlande
Italien
Belgien
Osterreich
Malta
Deutschland
Finnland
Luxemburg

Estland

jahrliche Neuverschuldung
max. 3% des BIP
Quelle: Europaische Kommission, Herbst 2010
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Schulden auf HOochststanden

Schuldenstand der Eurolander 2010
- in Prozent am BIP -

Griechenland 140,2
Italien 118,9
Belgien 98,6
Irland 97,4
Eurozone 84,1
83,0
82,8
75,7
70,4
70,4
64,8
Spanien 64,4
Zypern 62,2
Finnland 49,0
Slow akei 42,1

Slowenien 40,7

Frankreich
Portugal
Deutschland
Osterreich
Malta
Niederlande

Luxemburg 18,2
Estland 8,0

offentlicher Schuldenstand
max. 60% des BIP
Quelle: Europaische Kommission, Herbst 2010
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Rekordstande malgeblich durch Krise verursacht

Veranderung der Gesamtverschuldung zum Vorkrisenniveau
(2010 zu 2007)

- in Prozentpunkten zum jeweiligen jahresspezifischen BIP -

Irland 72,4
Griechenland 35,2
Spanien 28,3
Portugal 20,1
Niederlande 19,5
Frankreich 19,2
Eurozone 18,1
Slowenien 17,3
Italien 15,3
Belgien 14.4
Finnland 13,8
Slowakei 12,5
Luxemburg 11,5
Osterreich 11,1
Deutschland 10,8
Malta 8,7
Estland 4,3
Zypern 3,9

Quelle: BEuropaische Kommission, Herbst 2010; eigene Berechnungen
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in Prozent
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Refinanzierungsbedarf der Krisenlander

Offentlicher Finanzierungsbedarf 2010/2011*
- in Prozent des BIP -

24,6 24,6

Deutschland Frankreich Griechenland Irland Italien Portugal Spanien

*4.Q2010 bis 4.Q2011; berechnetals Summe aus anstehenden Falligkeiten
und Haushaltssalden in Prozentdes fliir 2011 prognostizierten BIP
Quelle: Deutsche Bundesbank
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Ausstehende Forderungen (auslaufende Staatsanleihen und féallige Zinszahlungen)

gegenuber den PIIGS-Staaten 2011-2020
- in Milliarden Euro -
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Quelle: Bloomberg
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Forderungen gegentiber Spanien
- in Milliarden US-Dollar und in Prozent aller auslandischen Forderungen -

M absolut in Prozent
244,2 Gesamtforderungen: 1102,6 Mrd. US-Dollar
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Quelle: BIS Quarterly Review, September 2010
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Forderungen gegeniber Griechenland
- in Milliarden US-Dollar und in Prozent aller auslandischen Forderungen -
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Quelle: BIS Quarterly Review, September 2010
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Forderungen gegeniber Irland
- in Milliarden US-Dollar und in Prozent aller auslandischen Forderungen -
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Quelle: BIS Quarterly Review, September 2010
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Forderungen gegentber Portugal
- in Milliarden US-Dollar und in Prozent aller auslandischen Forderungen -

108,0 M absolut in Prozent
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46.6 49,7
37,3
291 32,4
5,4 0.0
9,4 9,0 :
-2,9 4,0 1,2 6,0 1,9
_— [
Deutschland Spanien Frankreich Italien  Ubrige Euro- Vereinigtes Japan USA restliche

Lander Konigreich Welt

Quelle: BIS Quarterly Review, September 2010

DGB-Bundesvorstand, Vorstandsbereich 05, Abteilung Wirtschafts-, Finanz- und Steuerpolitik Berlin, 1. Februar 2011



= Fazit: Deutschland in den Krisenlandern finanziell stark engagiert
(insgesamt 521,3 Milliarden Euro)

= \Welche deutsche Banken sind besonders stark in den Krisenlandern
vertreten?

DGB-Bundesvorstand, Vorstandsbereich 05, Abteilung Wirtschafts-, Finanz- und Steuerpolitik Berlin, 1. Februar 2011



Engagement deutscher Banken in Krisenlandern

Bruttoengagement deutscher Banken gegebenlber 6ffentlichen Haushalten der PIIGS-Staaten

- Anteil an der Bilanzsumme in Prozent -
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Quelle: Sachverstandigenrat -
Jahresgutachten 2010/2011
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= Fazit: Bundeseigene Banken, Landes- und Genossenschaftsbanken sind in
Krisenlandern Uberproportional stark engagiert.

= \Was wiirde ein Zusammenbruch der Eurozone fiir die deutsche Wirtschaft
bedeuten?

DGB-Bundesvorstand, Vorstandsbereich 05, Abteilung Wirtschafts-, Finanz- und Steuerpolitik Berlin, 1. Februar 2011



Rendite 10-jahriger Staatsanleihen und Eurobonds
- in Prozent; Stand 26.11.2010 -

11,77

Deutschland Frankreich Italien Spanien Portugal Irland Griechenland Euro-Bonds
Quelle: EZB
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Leistungsbilanzsaldo und Finanzierungsbilanzsaldo 2008
-in Prozent des BIP-

Deutschland 6.6

Eurozone

Europaische Union

Irland -4.,5 Finanzierungsbilanzsaldo

mm Leistungsbilanzsaldo

Estland 9.1

Spanien 9.5

Portugal 11,9

Litauen 12,2

Rumanien 12.3

Griechenland "12.6

Lettland -13.6

Bulgarien 22.9

Quelle: Ameco-Datenbank, EU-Kommission Grafik: IG Metall, FB WTU
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Euroeinflihrung befeuert deutsche AuBenwirtschaft massiv

Leistungsbilanzsaldo Deutschland mit dem Euro-Raum
-in Mrd. Euro-
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Deutschland grofter Euro-Gewinner

in Milliarden Euro

Das Geschaft mit den Euroldndern
-Komponenten der deutschen Zahlungsbilanz mit den Landern der Eurozone; GroBen
kumuliert seit Einfilhrung der Eurozone 1999 bis 3.Q.2010-

2.196
886 885
Leistungsbilanziiberschuss Handelsbilanzlberschuss Deutsche Nettokapitalanlagen in vom Euro-Ausland erhaltene
Eurozone (Forderungen ggu. Erwerbs- und
Landern der EWU) Vermogenseinkommen (u. a.

Dividenden, Zinsen fir Kredite,
Anleihen und Geldmarktpapiere,

Quelle: Deutsche Bundesbank; eigene Berechnungen etc)



Engagement deutscher Banken in Krisenlandern

Bruttoengagement deutscher Banken gegebenlber 6ffentlichen Haushalten der PIIGS-Staaten

- Anteil an der Bilanzsumme in Prozent -
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Quelle: Sachverstandigenrat -
Jahresgutachten 2010/2011
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= Finanzminister der 27 EU-Staaten haben sich auf eine verscharfte Haushalts- und
Budgetaufsicht verstandigt. Der politischen Erklarung muss noch die Gesetzgebung folgen.

= Es wird ein Frihwarnsystem installiert, um wirtschaftliche Schieflagen von Landern
rechtzeitig zu erkennen.

= Der gesamtstaatliche Schuldenstand darf 60 Prozent des Bruttoinlandsprodukts nicht
uberschreiten.

= Als zulassige Obergrenze fir das Haushaltsdefizit sind pro Jahr nach den Maastricht Kriterien
drei Prozent des BIP vorgegeben.

= Eurolander, die neu in ein Defizitverfahren kommen, haben sechs Monate Zeit ihre
Budgetsanierung auf den Weg zu bringen. Falls der Staat innerhalb der Frist scheitert,
drohen Strafen.

DGB-Bundesvorstand, Vorstandsbereich 05, Abteilung Wirtschafts-, Finanz- und Steuerpolitik Berlin, 1. Februar 2011



= Ein permanenter Krisenmechanismus soll ab 2013 Krisen verhindern.

= Die in Not geratenen Eurolander mit hohen Defiziten bekommen einen Teil ihrer Schulden erlassen.

= Alle Glaubiger - Privatanleger genauso wie Banken oder Fonds — tragen gleichermafen die Kosten fiir
den Ausfall ihrer Forderungen.

= Alle Staatsanleihen, die Eurolander ab Juni 2013 ausgeben, enthalten eine Umschuldungsklausel.

= Bei einem kurzfristigen Liquiditatsengpass eines berschuldeten Landes besteht die Mdglichkeit, Hilfen
aus dem EU-Rettungsfonds zu beziehen.

" Hat das Land dagegen ein Strukturproblem, wird eine Glaubigerversammlung einberufen. Diese kann
mit einer qualitativen Mehrheit iber MaBnahmen einer Umschuldung abstimmen.

DGB-Bundesvorstand, Vorstandsbereich 05, Abteilung Wirtschafts-, Finanz- und Steuerpolitik Berlin, 1. Februar 2011



= MaBnahmen fiir den Kurswechsel:

— Rettungsfonds erweitern, fiireinander haften — dadurch beruhigen sich die Markte, erhebliche
finanzielle Zinsentlastung der Euro-Krisenlander

— Einflihrung von Eurobonds — dadurch einheitliche Refinanzierungsbedingungen; kein Raum mehr fir
Spekulanten; erhebliche finanzielle Zinsentlastung der Euro-Krisenlander

— Staatsverschuldung von Finanzmarkten entkoppeln — Ankauf von Staatsanleihen durch die
+Europaische Bank fiir 6ffentliche Anleihen” mit dem Ziel, bei Marktturbulenzen glinstige
Finanzierungsalternativen flir Euro-Lander zu schaffen, ohne die Unabhangigkeit der EZB anzutasten
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= MaBnahmen fiir den Kurswechsel:

— Ratingagenturen entmachten— Bonitatsprifung der Eurolander nur durch die EZB

— Austrocknung von Kreditausfallversicherungsgeschaften (CDS) fir Staatsanleihen

— Finanz-TUV fir Finanzmarktprodukte durch 6ffentliche Zulassungsstelle

— Krisenbeteiligung der Verursacher durch Finanztransaktionssteuer, Bankenabgabe,
Vermdgens- und Erbschaftssteuer

— Eigenhandel der Banken mit Finanzprodukten untersaﬁen, alle Akteure am
Finanzmarkt unter gleiche Regulierungsvorschriften stellen

DGB-Bundesvorstand, Vorstandsbereich 05, Abteilung Wirtschafts-, Finanz- und Steuerpolitik Berlin, 1. Februar 2011



= MaBnahmen fiir den Kurswechsel:

— Ungleichgewichte solidarisch abbauen, Defizite solidarisch finanzieren —
Leistungsbilanzungleichgewichte ausgleichen und Finanzausgleichmechanismen einrichten

— Auseinanderdriften der Lohnstiickkosten der Mitgliedsstaaten verhindern

— Europaisches Investitionsprogramm statt Austeritatspolitik
Europa braucht keine wachstumshemmende Austeritatspolitik und schon gar keine europadische
Schuldenbremse, sondern ein ambitioniertes Innovations- und Investitionsprogramm zur
flachendeckenden Foérderung der nachhaltigen Zukunftsinvestitionen

— Koordinierung der Wirtschafts-, Finanz- und Steuerpolitik

Zuk(inftig mussen die Eurolander ihre Wirtschafts-, Finanz- und Steuerpolitik starker koordinieren und
mittelfristig der Eurozone mit Finanzausgleichsmechanismen versehen. Europa braucht insgesamt eine
konjunkturgerechte Haushaltsfiihrung einschlieBlich des Abbaus struktureller Haushaltsdefizite. Eine

Verscharfung des Stabilitats- und Wachstumspaktes wiirde die Probleme verscharfen und nicht l6sen.

DGB-Bundesvorstand, Vorstandsbereich 05, Abteilung Wirtschafts-, Finanz- und Steuerpolitik Berlin, 1. Februar 2011



